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INFORMACNI LIST
Aisa International s. r. o.

UvoD

Aisa International, s.r.o. (dale jen ,Aisa“ nebo ,Spolecnost”) ma jako obchodnik s cennymi
papiry dle platnych pravnich pfedpist rozsahlou informacni povinnost vici svym zdkaznikdm.
U¢elem tohoto dokumentu je podat zékladni piehled informaci stavajicim i potencionalnim
zakaznikdm. V nékterych pfipadech jsou pak podrobnéjsi informace ¢i individualni informace
tykajici se konkrétniho investi¢niho nastroje, sluzby &i zakaznika, podany prostfednictvim
dalsich dokument(, na které tento dokument odkazuje. Tento informacni list je tfeba Cist ve
spojeni s prislusnou smlouvou o poskytovani investi¢nich sluzeb a souvisejicimi obchodnimi
podminkami.

Mate-li jakékoli dotazy tykajici se obsahu tohoto informacniho listu, kontaktujte nas, prosim,
pomoci kontaktnich Udajl uvedenych niZze v tomto dokumentu nebo na webovych strankach.

Dal$i informace o Spole&nosti jsou k dispozici také na webovych strankach Ceské narodni banky
v sekci  Seznamy regulovanych a registrovanych  subjektd  finanéniho  trhu
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEBO7.INTRO PAGE?p lang=cz, které muizete vyhledat
pomoci naseho ICO: 282 24 981.

ZAKLADNI UDAIJE

Nazev: Aisa International, s.r.o
Adresa: Pitterova 2855/7, Praha 3 — Zizkov, 130 00
1CO: 282 24 981
Spisova slozka: C 133603 vedena u Méstského soudu v Praze
Kontaktni udaje:
e Tel.: (+420) 222 361 850
e E-mail: info@AISAinternational.cz
e Web: aisainternational.cz

ZPUSOBY KOMUNIKACE MEZI AISA A
ZAKAZNIKEM

a. Obecné zplsoby komunikace: Zakaznici mohou se Spolec¢nosti komunikovat
prostfednictvim telefonu, e-mailu, nebo osobné. Pripadné mohou vyuzit kontaktni
formuldre zverejnéné na vyse uvedenych internetovych strankach. Zakaznici mohou se
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Spole¢nosti komunikovat i prostifednictvim jimi zvoleného vazaného zastupce Spolecnosti,
ktery je registrovan v seznamu vazanych zastupct vedeném Ceskou narodni bankou (dale
jen ,CNB“).

b. ZpUsob komunikace pro zasilani a prijem pokyn(: Aisa upozornuje zakazniky, Ze pokyny od
zdkaznik( bude pfijimat vyhradné pisemnou formou. Pokyny zdkaznikd pfitom musi byt
pfedany na osobnim jedndni zdkaznika se zastupcem Spolecnosti. Aisa si vyhrazuje pravo
nepfijimat pokyny ucinéné distan¢ni formou.

c. Spole¢nost komunikuje se zakazniky vyhradné v ¢eském a anglickém jazyce; klient bude
pozadan o souhlas s tim, Ze pisemnd komunikace a informace o investicich mohou byt v
anglictiné i CeStiné. Pokud to bude mozné, vSechny predlozené dokumenty a dalsi materialy
budou v ¢eském jazyce, ale u nékterych investi¢nich fondU tato varianta nemusi byt mozna.

PROHLASENI O POVOLENI K CINNOSTI

Spole¢nost prohlasuje, Ze je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 odst. 1 zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,,ZPKT").

Spolecnost ziskala povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,,OCP“) na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB“) s pravni moci ke dni DD.MM.YYYY.

Kontaktni Gdaje na CNB, jejimuZ dohledu spole¢nost jako OCP podléhd, a u které je moiné
pfipadné uplatnit stiznost na jednani Spole¢nosti nebo jejiho vdazaného zastupce, jsou:

e Web: www.cnb.cz

e Adresa: Na Prikopé 28, Praha 1, 115 03
e Tel.:224411111

e Fax.: 224 412 404

e Zelend linka: 800 160 170

POSKYTOVANE SLUZBY

Aisa poskytuje svym zakazniklm nasledujici investi¢ni sluzby:

a. prijimani a predavani pokyn tykajicich se investi¢nich nastroji — hlavni investi¢ni sluzba ve
smyslu §4, odst. 2, pism. a) ZPKT (dale jen ,,pfijimani a predavani pokyn“)

b. obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné
Uvahy v ramci smluvniho ujednani — hlavni investi¢ni sluzba ve smyslu §4 odst. 2, pism. d)
ZPKT (dale jen , diskre¢ni portfolio management®)

c. investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojl — hlavni investi¢ni sluzba ve smyslu
§4, odst. 2, pism. e) ZPKT (dale jen ,investi¢ni poradenstvi“)

d. investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se
obchodovani s investi¢nimi nastroji — doplfkova investi¢ni sluzba ve smyslu §4, odst. 3,
pism. d) ZPKT. (dale jen ,investi¢ni vyzkum®)

VSechny uvedené investi¢ni sluzby Spolec¢nost poskytuje ve vztahu kinvestiénim cennym

papirdm (dle §3 odst. 1 pism. a) ZPKT) a cennym papirlim kolektivniho investovani (dle §3 odst.
1 pism. b) ZPKT) — konkrétni specifikace vyuzivanych investi¢nich nastrojl je uvedena déle.
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Tyto sluzby poskytuje Spoleénost rovnéz prostrednictvim vdzanych zastupcl ve smyslu §32
ZPKT, ktef jsou zapsani v seznamu vazanych zastupc(l Spole¢nosti vedeném CNB v Ceské
republice.

Spole¢nost bude zakaznikovi poskytovat nasledujici informace o poskytnutych sluzbach
(prostfednictvim systému Spolecnosti Trove, v tisténé podobé ¢i e-mailem, dle dohody se
zadkaznikem v rdmci smluvniho ujednani):

a) bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu zakaznika ¢i obchodu jménem zakaznika
zakladni informaci o provedeném pokynu ¢i obchodu a do jednoho obchodniho dne po
provedeni detailngjsi informace

b) Ctvrtletné souhrnny vypis o obchodech provedenych jménem zdkaznika pfi poskytovani
sluzby obhospodarovani majetku a stavu jeho majetku

c) jednou rocné vypis obsahujici informace o vSech nakladech a poplatcich spojenych
s investi¢nimi nastroji i investicnimi sluzbami a souvisejicich poplatcich vztahujicich se k
poskytnutym investicnim sluzbam a o vSech pobidkach, které byly Spole¢nosti poskytnuty v
souvislosti s poskytovanymi investicnimi sluzbami zdkaznikovi a které na zdkaznika prevedla, a
to vSe za uplynuly kalendarni rok;

d) informaci o poklesu o0 10 % a poté o ndsobky 10 % z celkové hodnoty obhospodafovaného
majetku zakaznika v rdmci sluzby obhospodarovani majetku, nejpozdéji do konce obchodniho
dne, kdy byla tato prahova hodnota pfekrocena, anebo, byla-li prahova hodnota prekrocena v
nepracovni den, do skoncéeni nasledujiciho pracovniho dne.

Spole¢nost upozornuje zakazniky, Ze je povinna zaznamenavat veskerou komunikaci souvisejici
s poskytovanim investi¢nich sluzeb. Ztohoto ddvodu jsou telefonické hovory a veskerd
elektronickd komunikace (online schlzky, e-maily) mezi zakazniky a Spole¢nosti, véetné jejich
vazanych zastupcU, které se tykaji investicnich sluzeb, nahravany a takto potizené zaznamy jsou
archivovany vsouladu s poZadavky regulace nejméné po dobu péti let. Spolec¢nost tyto
zaznamy, tykajici se osoby zakaznika, poskytne zakaznikovi na jeho 7adost. Zadost Ize podat
postupem pro podavani stiznosti a reklamaci (viz dale).

PODROBNEJSI INFORMACE O POSKYTOVANYCH

SLUZBACH
1. PRIJIMANI A PREDAVANI POKYNU

Aisa prijima pokyny zdkaznik( vyhradné v pisemné formé na Spole¢nosti stanoveném formulari
pokynu. Zakaznik mlze zaddvat pokyny k obchoddm vyplyvajici z poradenstvi poskytnutého
Spolec¢nosti také sam na zakladé vlastni smlouvy s jinou osobou opravnénou k pfijimani a
predavani nebo k provadéni pokynda.

Aisa sama neprovadi pokyny zdkaznikl, ale predavd je k provedeni jinym OCP, pfipadné

investicnim spolec¢nostem. Aisa spolupracuje a predava pokyny svych zakaznikd ohledné
investi¢nich nastroji témto subjektiim:
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Obchodni s cennymi papiry
Patria Finance a. s. 1CO: 26455064
Adresa: Vymolova 353/3, Praha 5, 150 27

Podrobné informace o pravidlech, které Spolecnost uplatiuje pfi preddvani pokyn(
k provedeni, jsou uvedeny v ¢asti Pravidla provadéni pokyna.

2. INVESTICN/ PORADENSTVI A DISKRECNI PORTFOLIO
MANAGEMENT

Spolecnost poskytuje sluzbu investicniho poradenstvi nezavisle, coz znamend, Ze musi

dodrZovat nasledujici pravidla a povinnosti.

Spole¢nost pfi poskytovani nezavislého investicniho poradenstvi a diskre¢niho portfolio
managementu nepobird, nebo si neponechava zadné provize od poskytovatell ¢i distributord
investicnich nastrojd, a v pripadé, Ze provize v této souvislosti obdrZi, prevede je bez
zbytecného odkladu poté, co je obdrzi, na stanoveny Ucet zakaznika.

Poskytovani této sluzby Spolecnosti je zaloZzeno na analyze vSech druhd investi¢nich nastroja,
k nimz ma Spole¢nost opravnéni poskytovat investi¢ni sluzby, tedy
e investi¢nich cennych papird (akcie, dluhopisy a obdobné zahrani¢ni cenné papiry) a
e cennych papird kolektivniho investovani, kterymi jsou
o béZné (burzovné neobchodované) investi¢ni fondy, a to jak fondy kolektivniho
investovani — tj. fondy urcené béinym retailovym zakazniklm, tak fondy
kvalifikovanych investord — k druhlim fond( podrobnéji viz dal informaci o
investi¢nich nastrojich
o burzovné obchodované fondy (ETF),
a Sirokého spektra investi¢nich nastrojd téhoz druhu.

Spole¢nost je povinna posoudit dostatecné mnoZzstvi investi¢nich ndstrojd dostupnych na trhu,
které jsou dostatec¢né rlznorodé z hlediska jejich druhu a emitent nebo osob, které je vytvari
tak, aby mohly byt odpovidajicim zpGsobem naplnény investi¢ni cile zdkaznika. Spole¢nost bere
v Uvahu vSechny investi¢ni nastroje, k nimz ma pfistup prostfednictvim smluv uzavienych se
subjekty opravnénymi k provadéni pokynd, které Ize investor(im v Ceské republice nabizet,
resp. doporucovat (zejména s ohledem na povinnost poskytovani regulatornich dokumentd dle
regulaci UCITS a PRIIPs — viz dale Informaci o konkrétnich investi¢nich nastrojich) a které jsou
z hlediska cilového trhu urceny (i) neprofesionalnim zakaznikdm. Spolecnost pfi vybéru
vhodnych investi¢nich nastrojl bere v potaz radu faktort, zejména jejich rizikovost, cilovy trh
definovany tvlrcem a zpfesnény Spolecnosti a jeho soulad s charakteristikami, cili a potfebami
konkrétniho zdkaznika, komplexitu, nakladovost a likviditu. Blize viz kapitolu Metody analyzy,
investi¢ni strategie a riziko ztraty.

Spole¢nost v ramci poskytovani nezavislého investi¢niho poradenstvi nedoporucuje ani v ramci

sluzby diskrecniho portfolio managementu nenakupuje do zakaznickych portfolii zadné
investi¢ni nastroje vydané Ci vytvorené Spolecnosti (jelikoZz ta sama zadné investi¢ni nastroje
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nevyddva ani nevytvari), osobami, se kterymi je Uzce propojena, nebo jinymi osobami, se
kterymi ma finan¢ni, obchodni nebo jiny smluvni vztah, ktery by pfedstavoval riziko naruseni
nezavislosti investicniho poradenstvi. Ackoli Spole¢nost posuzuje také investi¢ni nastroje
vydavané spolecnostmi, s nimiz ma smluvni vztah (pouze bézné investi¢ni fondy), na zakladé
kterého muze za distribuci daného investi¢niho nastroje obdrzet provizi, v ramci téchto sluzeb
ma povinnost jakoukoli provizi bez zbyte¢ného odkladu prevést na zakaznika, ¢imz je vylouceno
riziko stfetu zajmu a tim i naruseni nezdvislosti investi¢niho poradenstvi.

Spole¢nost poskytuje investi¢ni poradenstvi jednak tzv. portfoliovym pfistupem. V tomto
pfipadé ma se zakaznikem uzavienu pisemnou smlouvu upravujici poskytovani této investiéni
sluzby a zakaznikovi vramci této sluzby poskytuje také pravidelné hodnoceni vhodnosti
zakaznikova portfolia investi¢nich nastroji. Tato forma poradenstvi je nabizena jako primarni
pfistup, a to pro pfipad, kdy zakaznik souhlasi s tim, aby mu Spole¢nost poskytovala komplexni
sluzbu poradenstvi ohledné celého jeho portfolia formou finanéniho planu, a ma pro tyto ucely
dostatecny objem aktiv (viz dale). Tato sluzba je pak na zakladé smlouvy odménovana formou
poplatku hrazeného zdkaznikem.

Spole¢nost poskytuje sluzbu pravidelného hodnoceni vhodnosti nejméné na ro¢ni bazi, pfitom
hodnoti znovu informace tykajici se zakaznika, které mohly v uplynulém obdobi doznat zmény,
a zmény v hodnoté (i rizikovosti investi¢nich nastrojd, které mu dfive doporucila, z hlediska
toho, zda celkové portfolio zakaznika je pro néji naddle vhodné. Aktualizovana doporuceni jsou
zdkaznikim ozndmena formou aktualizace finanéniho planu. Dalsi podrobnosti jsou uvedeny
dale v kapitole Sluzby finan¢niho planovani.

V pfipadé, Ze zakaznik nechce, aby mu byla poskytovana sluzba komplexniho financniho
poradenstvi na zakladé smlouvy, ale chce pouze jednordzovou radu ohledné konkrétni
investice, poskytuje Spole¢nost takovému zakaznikovi jednordzové poradenstvi. V takovém
pfipadé neni se zakaznikem uzavirdna pisemna smlouva o poradenstvi a neni poskytovana
sluZzba pravidelného hodnoceni vhodnosti. Ani vtomto pfipadé Spole¢nost nepobira, nebo si
neponechava zadné provize poskytnuté tvirci produktd.

V obou pripadech poskytne Spole¢nost zakaznikovi pfed provedenim jakékoli transakce na
trvalém nosici dat (zpravidla v tisténé podobé, pfipadné v elektronické podobé, pokud si
zakaznik takovou podobu zvolil a jsou splnény dalsi podminky) prohldseni o vhodnosti
obsahujici informace o poskytnutém investicnim poradenstvi a o tom, jak vyhovuje
preferencim, cilim a dalSim charakteristikdm daného zdkaznika. V pripadé poradenstvi
poskytovaného portfoliovym pfistupem je toto prohlaseni soucasti vyhotoveného Finan¢niho
planu. V pripadé jednorazového poradenstvi je toto prohlaseni soucasti zaznamu z jednani.

SLUZBY FINANCNIHO PLANOVANI

Pfi poskytovani sluzby investi¢niho poradenstvi s tzv. portfoliovym pfistupem zpracovava
Spole¢nost doporuceni pro zakaznika ve formé pisemného investi¢niho planu (dale jen ,plan®).

V planu bude zahrnuto:

- investi¢ni cile véetné:
e zdkaznikova rizikového profilu;
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e finanéniho zazemi a schopnosti nést ztratu;
e zvlastnich pozadavkl a potreb zdkaznika;
e Casového horizontu.
- znalosti a zkuSenosti;
- poplatky a naklady investic a investi¢nich sluzeb;
- doporucené sloZzeni portfolia;
- varovani pred riziky.

Prostiednictvim osobni diskuse a komplexniho procesu shromazdovani informaci stanovujeme
pristup zakaznikl k riziku a kapacité ztraty, jejich cildm, udkolim, ¢asovému horizontu a
investicnim potfebam a pomoci ziskanych informaci urcCujeme, které investice jsou
nejvhodnéjsi pro spInéni téchto potreb. Pokud nabizime vhodné portfolio investic, vybirame ho
podle zdkaznikova pfistupu k rizikim.

Za urcitych okolnosti mze byt doporuceno provést Upravy portfolia (na zakazku) nebo
doporucit alokaci rozlozenou mezi dvé nebo vice portfolii, nebo mizeme vybrat konkrétni
skupinu investic, pokud to znamena, ze mlGzeme Ucinnéji dosahnout pozadovaného vysledku.

Po urceni portfolia poskytneme zakaznikovi Investi¢ni doporuceni, které nastifiuje nase navrhy.
Toto doporuceni mize byt v anglickém jazyce. Zdkaznik se mlze rozhodnout, zda chce vyuzit
sluzby diskre¢niho portfolio managementu — poté portfolio (nebo portfolia) spravujeme v
souladu mandatem danym smlouvou, nebo zda chce investovat sdm v ramci sluzby investi¢niho
poradenstvi a predavani pokyn(.

Aby bylo zajisténo, Ze naSe pocatecni doporuceni pfislusného portfolia je naddle nepretrzité
vhodné, a Ze Uclet je i naddle spravovan zplUsobem, ktery odpovidd okolnostem zakaznika,
udrZuje Spole¢nost aktualni informace o vhodnosti zakaznika prostfednictvim revize planu na
minimalné ro¢ni bazi. Od zdkaznikl Zaddme co nejdrivéjsi upozornéni na jakékoli vyznamné
zmény v jejich financni situaci, které by mohly mezitim ovlivnit jejich postaveni.

POPLATKY A ROCNI INVESTICNI SLUZBY

Na zakladé smlouvy budou na zacatku dohody se zdakaznikem stanoveny poplatky za sluzby
nabizené v souvislosti s planem. Kazdy zdkaznik by si mél na zacatku precist aktudlni nabizenou
smlouvu.

Rocni investi¢ni sluzby (dale jen ,RIS“) budou Uctovany jako procento spravovanych aktiv. Nize
uvedeny sazebnik poplatk( uvadi nejvyssi Uctovatelny poplatek, at uz se bude ¢i nebude

vztahovat na daného zakaznika.

Rozsah standartnich ro¢nich poplatkl za spravu (%)

Za prvnich 7 600 000 K¢ 1.50%
7 600 001 K¢ — 12 800 000 K¢ 1.25%
12 800 001 K& —25 500 000 K¢ 0.90 %
Pfes 25 500 001 K¢ 0.70 %
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Casovy rozvrh poplatkél kazdého zékaznika je sjednavén individualné pro kazdého zékaznika a
spada do vySe uvedenych rozsahU. Okolnosti a potfeby zdkaznika urcuji ¢asovy rozvrh poplatkd.
To mUZe zahrnovat slozZitost okolnosti zakaznika, aktiva, ktera maji byt spravovana, styl spravy
zdkaznikova portfolia, pozadavky na podavani zprav a dalsi faktory. Konkrétni plan rocnich
poplatkd bude uveden ve smlouvé mezi poradcem a konkrétnim zdkaznikem. Spolec¢nost
poskytuje zdkaznikdm také souhrnnou informaci o celkovych predpoklddanych nakladech a
poplatcich poskytovanych investi¢nich sluzeb a doporucovanych investi¢nich nastrojd, di
nakladovosti investi¢niho portfolia, a to jako soucast dokumentu Financni plan. Jednou ro¢né
pak zakazniklm poskytuje vypis obsahujici informace o vSech skutec¢nych ndkladech a
poplatcich konkrétniho zakaznika spojenych s investi¢nimi nastroji, které zakaznik mél nebo ma
prostfednictvim poskytnutych investi¢nich sluzeb ve svém majetku, a investi¢nimi sluzbami,
které byly Spolec¢nosti poskytnuty.

Pro tuto sluzbu jsou obecné vyzadovany minimalné 3 000 000 K¢ spravovanych aktiv. Tato
minimalni velikost Uctu Ize za urcitych okolnosti upravena na zakladé dohody. MGzeme seskupit
urcité souvisejici zakaznické ucty za ucelem dosazeni minimalni velikosti Uc¢tu a stanoveni
ro¢niho poplatku.

Pfi spravovani mensiho mnozstvi aktiv bude mozné nabidnout pouze omezenéjsi rozsah
investice, a proto bude omezena i investi¢ni sluzba, ro¢ni poplatek za tuto sluzbu &ini 15 000
KE.

Smlouvani o vysi poplatkl: Ve vyjimecnych pfipadech mohou byt viechny poplatky pfedmétem
diskuse. Vyhrazujeme si pravo upravit rozvrh poplatkl pro Ucty v zavislosti na velikosti a typu
Uctu a pozadovanych sluzbach. V nékterych pripadech mize smlouvani o vysi poplatk( vést k
tomu, Ze za podobné sluzby budou uctovany rlzné poplatky, které mohou byt nizsi nez
stanovené poplatky. Kromé toho mohou néktefi clenové rodiny a osobni znami pfidruzenych
osob Spolec¢nosti dostdvat poradenské sluzby za snizenou sazbu, kterd neni obecné dostupna
zdkaznikdm.

Ukonceni: Zakaznickd smlouva maze byt kdykoli zrusena kazdou ze smluvnich stran, a to z
jakéhokoli divodu na zdkladé pisemného ozndmeni zaslaného druhé strané. Jak je uvedeno
vySe, nekteré poplatky se za poskytnuté sluzby plati pfedem. Po ukonceni jakéhokoli Uctu
budou vsechny predplacené &i nezaslouzené poplatky co nejdfive vraceny, nejpozdéji do 30
pracovnich dn0. Pfi vypoctu Uhrady poplatk zakaznikovi proplatime Uhradu podle poctu dni
zbyvajicich ve faktura¢nim obdobi. Timto bodem nejsou dotéena zakonna prava zakaznika.

Jiné poplatky a vydaje: Vsechny poplatky placené Spolecnosti za investi¢ni poradenské sluzby
jsou oddélené a lisi se od poplatkll a vydaji uUctovanych podilovymi fondy a ETF jejich
akcionarlim ¢&i podilnikiim. V pripadé podilovych fond( jsou tyto poplatky a vydaje popsany v
prospektu kazdého fondu. Tyto poplatky budou obecné zahrnovat poplatek za spravu, dalsi
vydaje fondu a mozny distribucni poplatek. Pokud fond uctuje také prodejni poplatky, maze
zakaznik zaplatit pocatecni nebo odloZeny prodejni poplatek. Zdkaznik mdze investovat do
fondu pfimo, bez sluZzeb Spolecnosti.

Dodatecné poplatky a vydaje: Kromé poradenskych poplatkd Spole¢nosti jsou zdkaznici rovnéz
odpoveédni za poplatky a vydaje Uctované spravci a ulozené obchodniky s cennymi papiry. Tyto
poplatky mohou zahrnovat, ale nejsou omezeny na: transakéni poplatky, poplatky za duplikaty
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vypisU a potvrzeni transakci a poplatky za elektronické datové zdroje a zpravy. Tyto poplatky a
naklady jsou feSeny smlouvou mezi zakaznikem a pfislusnou tfeti stranou.

Poplatky obecné: Zakaznici by méli mit na paméti, Ze podobné poradenské sluzby mohou (nebo
nemusi) byt dostupné od jinych investi¢nich poradct za podobné nebo nizsi poplatky.

KATEGORIZACE ZAKAZNIKU

Za Ucelem zajisténi odpovidajici Urovné ochrany zdkaznika pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
vUci rizikim vyplyvajicim z investovani na financnich trzich, rozeznava ZPKT nasledujici tfi
kategorie zakaznik(:

1)

2)

neprofesionalni zakaznik = zakaznik, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem, tomuto
zakaznikovi je poskytnuta nejvyssi Uroven ochrany;

profesionalni zakaznik = osoby vyjmenované v § 2a a § 2b ZPKT;

Jednd se o pravnimi predpisy urcené subjekty (zejména financni instituce) nebo o
subjekty splnujici uréité materialni predpoklady. Profesionalnim zakaznikem se muze
stat urlitd osoba i na Zadost, pokud splfiuje alespon nékteré, rovnéz pravnimi predpisy
vymezené predpoklady, a pokud OCP takové zadosti vyhovi.

Urover ochrany poskytovand profesionalnim zakaznikdm je s ohledem na jejich
oblasti: informovani, nékterych povinnosti spojenych s uzavirdanim obchodl na ucet
zakaznika, konfirmaci obchodl a vypisl. Profesionalni zakaznici rovnéz nemuseji mit
narok na nahrady ze zahrani¢nich kompenzacnich systém( pro investory obdobnych
jako je Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry v Ceské republice.

Plati pfedpoklad, Ze Profesiondlni zakaznik ma potfebné odborné znalosti a zkuSenosti
v oblasti investic k tomu, aby inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval
rizika, ktera v souvislosti s investi¢ni sluZbou nebo obchodem s investi¢nim nastrojem,
pro néz je

Profesionalnim klientem, podstupuje. RovnéZz plati predpoklad, Z7e Profesiondlni
zakaznik ma ve vztahu k investi¢nimu poradenstvi dostatecné finanéni zazemi k tomu,
aby podstupoval

souvisejici investi¢ni rizika odpovidajici jeho investi¢nim cilim.

zpUsobild protistrana = profesionalni zdkaznik uvedeny v § 2a odst. 1 ZPKT, pfipadné
profesiondlni zdkaznik uvedeny v § 2a odst. 2 a § 2b, ktery pisemné pozada o to, aby
s nim OCP jednal jako se zpUsobilou protistranou, pokud OCP takové zadosti vyhovi. VUi
takovému zakaznikovi neni OCP pfi poskytovaniinvesti¢nich sluzeb pfijimani a pfedavani
pokynd, provadéni pokynt ¢i obchodovani na vlastni ucet, povinen plnit povinnosti
vyplyvajici z pravni Upravy pravidel jednani se zakazniky (§ 15 — 15r ZPKT).

Aisa fadi vSechny své zakazniky do kategorie neprofesiondlnich, aby jim byla poskytnuta
maximalni ochrana.

Stranka 8 z 20



Informachni list obchodnika s cennymi papiry (\ .A'salmematlonal

INVESTICNI NASTROJE A JEJICH RIZIKA
OBECNE UPOZORNENI NA INVESTICNI RIZIKO

Velmi dulezZité je obecné upozornéni, ze ceny ¢i vynosy dosazené investi¢nimi nastroji v
minulosti nemohou v 7Zadném pfipadé slouZit jako zdruka budoucich cen ¢&i vynosud. Tyto
hodnoty se mohou ménit, tzn. rlst a klesat, jejich vyvoj Ize tedy pouze predpokladat, a nikoliv
zarucit a zarucena neni ani ndvratnost investované ¢astky, investor tak proto musi akceptovat
obecné riziko ztraty ¢asti nebo i celého investovaného kapitalu.

CILOVY TRH

Na zakladé pozadavk( regulace Spolecnost stanovuje cilovy trh jednotlivych investicnich
nastrojl, které nabizi, a zajiStuje, aby tyto nastroje byly nabizeny a doporucovany v souladu
s definovanym cilovym trhem. Spoleénost poskytuje investiéni sluzby pouze ve vztahu
k investi¢nim nastrojlim, které jsou z hlediska jejich cilového trhu uréeny i pro neprofesionalni
(retailové) zakazniky.

DRUHY INVESTICNICH NASTROJU A JEJICH RIZIKA

Spolecnost poskytuje investi¢ni sluzby ve vztahu k témto investicnim nastrojim:

1. INVESTICNI CENNE PAPIRY

e akcie nebo obdobné zahrani¢ni cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé,
e dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné castky

Akcie a obdobné cenné papiry

Akcie je cenny papir, vydany akciovou spolecnosti, s nimz je spojeno zejména pravo na podil na
zisku (dividendu) nebo pravo na Upis dalSich akcii pfi zvySeni zdkladniho kapitalu. Dale jsou
s akcii spojena prava spole¢nika akciové spole¢nosti — pravo podilet se na jejim fizeni, Ucastnit
se valné hromady a hlasovat na ni, byt volen do organ( spole¢nosti apod. Akcie tvori zakladni
kapital akciové spole¢nosti, jejich pocet a jmenovitd hodnota musi byt zapsana v obchodnim
rejstriku. S akciemi se obchoduje na burzach s cennymi papiry. Akcie se mohou tfidit podle
raznych kritérii, napr. podle druhu, podoby Ci formy. Z hlediska druhu muze byt akcie bud
kmenovd, nebo prioritni. Kmenové akcie jsou akciemi b&znymi, nejsou s nimi spojena zadna
zvlastni prava a povinnosti. S prioritnimi akciemi je spojeno prednostni pravo na dividendu,
podil na likvidaénim zGstatku, anebo oboji. Stanovy mohou predepsat, Zze s vydanymi prioritnimi
akciemi nebude za urcitych podminek spojeno hlasovaci pravo. Akcie mohou mit dvé podoby —
listinnou, nebo zaknihovanou. Zaknihované akcie jsou evidované v centralni, nebo
v samostatné evidenci Centralniho depozitare cennych papird, nebo u zahrani¢niho centralniho
depozitare ¢i obdobné opravnéné instituce. Spolec¢nost eviduje zaknihované akcie svych klient(
v navazujici evidenci. Z hlediska formy existuji akcie na majitele, které jsou povaZzovany za cenné
papiry na dorucitele, resp. akcie na jméno, které jsou prevoditelné smlouvou, indosaci a
predanim. Kétované cenné papiry mohou byt zakoupeny a prodany na burze cennych papirQ.
S nékterymi nekdétovanymi akciemi se mulze obchodovat i na verejnych aukcich. Cena
kotovanych akcii je uréovadna nabidkou a poptavkou na financnich trzich. PFi vytvareni ceny hraji
roli jak vnéjsi, tak i vnitfni faktory.
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Mezi vnitfni faktory pfrislusné spolec¢nosti patfi zejména: jeji financni situace, technickd a
komercéni situace, investiéni strategie, vyhled pro spole¢nost a hospodarsky sektor, do kterého
patfi. Navic burza obecné a kazda konkrétni akcie jsou ovlivnény vnéjsimi faktory, jako jsou
napfiklad politické udalosti, mezinarodni a domaci ekonomicka a ménova situace, emocni a
iraciondlni faktory, které mohou podnitit vykyvy na burzovnim trhu (at uz smérem nahoru, i
dold). Kombinace viech téchto faktorll mize zpUsobit vyraznou cenovou fluktuaci. Transakce
na trhu s akciemi podléhaji poplatkdim, makléfskym provizim, dani a eventudlné poplatku za
doruceni cennych papird v listinné podobé.

Investice do akcii jsou spojeny s moznosti vysokého vynosu a s vysokou likviditou. Ani zisk ani
dividendy nejsou pfedem znamy nebo garantovany. Investice do akcii vyZzaduji znalost trhu a
spolehlivé pravidelné monitorovani vsech faktor(, které ceny akcii ovliviiuji. Investovani do akcii
je uréeno predevsim pro investory pripravené nést zodpovédnost za zhodnocovani svych
investic.

Rizika

Kreditni riziko — S akciemi se obchoduje zpravidla na burzach cennych papiru, kde se cena
stanovuje na zakladé nabidky a poptavky. Cena je ovlivnéna faktory jako vysledky spolecnosti,
nalada investord, aktuaini trendy celkové na burze nebo sektoru, ve kterém spolecnost plsobi.
Cenové vykyvy mohou vést ke ztratam, které jiz nemusi byt obnoveny. Neni mozné vyloucit, Ze
se akcie mohou stat zcela bezcennymi v pfipadé bankrotu emitenta.

Riziko likvidity — U akcii obchodovanych mimo regulované trhy ale také u akcii obchodovanych
na regulovanych trzich mize byt omezena obchodovatelnost v dlsledku nizké likvidity (nizké
objemy na strané nabidky ¢i poptdvky). Nizka likvidita mUze zplsobit horsi plnéni pokyn(
pfipadné i znemoZnéni vstupu Ci vystupu z pozice, ¢imz mlze byt navySena ztrata z investice.

Ménové riziko — Zisk nebo ztrata z transakci v cizi méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych
kurz(. Vyssi riziko je spojeno s investici do akcii denominovanych ve volatilnéjsich ménach
rozvojovych ekonomik neZ sinvestici do akcii denominovanych v likvidnich globdalné
vyuzivanych ménach.

Riziko Urokovych sazeb — RUst urokovych sazeb mzZe mit vétsi ¢i mensi negativni vliv na cenu
akcii. Obecné maji ceny akcii tendenci klesat po zvyseni Urokovych sazeb. DUsledkem r{stu
urokovych sazeb muze byt také zvyseni nakladl na marzové obchodovani, pokud dojde ke
zvyseni Urokovych sazeb, od kterych jsou tyto naklady odvozeny.

Riziko volatility — Volatilita udava kolisavost cen investi¢nich nastrojl. S vyssi volatilitou
investicniho nastroje roste riziko ztraty. Volatilita je ovlivnéna trhem, na kterém se akcie
obchoduji, trendy v sektoru, stafim spole¢nosti a dalSimi vlivy. Podkladova aktiva s nizsi
likviditou maji zpravidla zvySenou volatilitu a prudsi zmeény ceny.

Dluhopisy a obdobné cenné papiry

Dluhopis je cenny papir, se kterym je spojené pravo drzitele na splaceni dluzné castky
emitentem, pripadné i vyplacenych vynost (Urokt) dle podminek dluhopisu.
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Dle emitenta rozdélujeme dluhopisy na statni (emitentem je stat), komunaini (emitentem je
samospravni jednotka) a korporatni (emitentem je spolecnost). Dle doby splatnosti rozliSujeme
dluhopisy kratkodobé se splatnosti do 1 roku (napf. statni pokladni¢ni poukdzky, depozitni
certifikaty), strednédobé se splatnosti 1 az 10 let a dlouhodobé se splatnosti déle nez 10 let.
Dle zpUsobu uroceni rozlisujeme dluhopisy s pevnym kuponem, ktery je fixné stanoven na celou
dobu a neméni se, dluhopisy s proménlivym kuponem, kde je sazba zavisla na referenéni sazbé
(zpravidla mezibankovni sazby jako PRIBOR, LIBOR, EURIBOR), a dluhopisy s nulovym Urocenim,
kde se uroky z dluhopisu neplati, ale dluhopisy se nakupuji za nizsi cenu nez je nominalni (ndkup
s diskontem).

Rizika
Riziko volatility — Dluhopisy se obchoduji pfevazné na mimoburzovnim trhu. Cenové vykyvy
mohou vést k velkym ztratam nebo i celého investovaného kapitalu.

Riziko likvidity — Nizka likvidita u dluhopist mulze vést k rozsiteni spreadu (rozdil mezi cenou
nabidky a poptavky). Pri Sirokém spreadu maze byt vyhodnéjsi drzet dluhopis do splatnosti a
tim se vyhnout skrytym nakladlm spreadu. U nelikvidnich dluhopisd hrozi, Ze je investor bude
muset drZet do splatnosti.

Ménové riziko — Zisk nebo ztrata z transakci v cizi méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych
kurz(.

Riziko Urokovych sazeb — Pohyb uUrokovych sazeb mlze mit vliv na cenu dluhopis(. Zpravidla
s rlstem urokovych sazeb klesa cena dluhopisu.

Kreditni riziko — Schopnost plnit zavazky z dluhopisu zavisi plné na emitentovi, a proto se
investor vystavuje finanénim a obchodnim rizik(im, véetné Gvérového rizika, této protistrany.

2. CENNE PAPIRY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

e akcie, podilové listy nebo obdobné zahrani¢ni cenné papiry predstavujici podil na
investi¢nich fondech ¢i zahrani¢nich investi¢nich fondech, které Ize dale rozlisit na

o ,bézné”investicni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy — jejichZ cenné papiry nejsou
obchodovany v obchodnim systému, ale prodavany a odkupovany pfimo
obhospodarovatelem daného fondu

o tzv. Exchange Traded Funds (ETF) — burzovné obchodované fondy

BéZné investicni fondy

Podstatou vsech fondU je princip kolektivniho investovani jakozto shromazdovani penéznich
prostifedkd od vice investor( a jejich investovani na bazi pomérného sdileni rizika za Ucelem
optimalizace jejich vynos(. Tim, Ze investor vlastni podil na investicnim fondu, podili se
v pomeérné mire i na vynosu a rizicich spektra investi¢nich nastrojd, které jsou v majetku fondu.
Spravce fondu mlzZe za obhospodarovani fondu Uctovat poplatek. U tzv. aktivné spravovanych
fondU je poplatek vyssi nez u tzv. pasivné spravovanych. Dale se vySe poplatku obvykle lisi dle
typu aktiv ve fondu — napf. u akciovych fondl je poplatek obvykle vyssi nez u fond(
dluhopisovych. Tento poplatek neni pfimy, investor ho nehradi pfi nakupu, ale projevi se to
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pfimo v aktudlni hodnoté cenného papiru fondu. Do aktualni hodnoty fondu se dale promitaji
dalsi ndklady na urovni fondu, zejména transakéni naklady souvisejici s obchody v portfoliu
fondu, a dalsi spravni a provozni naklady. Soucasné jsou s transakcemi s témito fondy obvykle
spojeny vstupni, v nékterych pripadech i vystupni poplatky.

Tyto fondy Ize ddle délit dle rdznych kritérii.

Prvni mozné déleni dle ¢eského pravniho radu je na fondy kolektivniho investovani (,,retailové”
fondy) a fondy kvalifikovanych investord.

Fondy kolektivniho investovani mohou mit formu obchodni spole¢nosti (obvykle v podobé
akciové spolecnosti s fixnim ¢i proménlivym zakladnim kapitalem ¢i zahrani¢ni obdoby tzv.
SICAV), jejichz vyluénym predmétem podnikdni je investovani do financnich nastrojd, nebo
podilové fondu ¢i obdobného zahrani¢niho zafizeni — zvlastni majetkové fondy bez pravni
subjektivity.

Fondy Ize dale délit na oteviené a uzaviené. U otevienych fondl je s cennym papirem fondu
spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na uUcet tohoto fondu. Intervaly pro mozny odkup
jsou pak stanoveny rlzné dle typu fondu, minimalni Ihdty jsou dany regulaci. S cennymi
papirem uzavieného fondu neni spojeno pravo na jeho zpétny odkup, tyto fondy byvaji obvykle
vytvoreny na konkrétni ¢asové ohrani¢enou dobu, mohou byt ovSsem vytvoreny i na dobu
neurcitou.

Fondy kolektivniho investovani Ize ddle délit podle regulace, které podléhaji a ktera pak stanovi
i podminky jejich obhospodarovani, pfipadné podminky sloZeni a diverzifikace jejich majetku,
na tzv. standardni fondy (,UCITS” fondy dle oznaceni pfislusné regulace EU), které mohou
existovat pouze ve formé otevieného fondu a jimzZ regulace stanovi nejpfisnéjsi pravidla skladby
a diverzifikace majetku, a specialni fondy, které mohou existovat ve formé otevfeného i
uzavieného fondu a jejichZ pravidla pro skladbu majetku nejsou natolik striktni.

Fondy kvalifikovanych investord mohou mit formu vice druh( obchodnich spole¢nosti, a rovnéz
formu podilového fondu. Jsou uréeny vyhradné zkusenym investorlim, jejichz investice do
téchto fond dosahuje zakonem stanovené minimalni vyse. Fondy kvalifikovanych investor(
nejsou svazany tak prisnymi pravidly rozlozeni investic, pravidly informovani investora a dalSimi.

Mozny vynos konkrétniho cenného papiru kolektivniho investovani i rizika s nim spojena jsou
vZdy spojena s investi¢ni strategii investi¢niho fondu, ktery dotéeny cenny papir kolektivniho
investovani vydal. Velmi praktické je proto pro investora i clenéni fond( kolektivniho
investovani podle zaméreni jejich investic, takto rozliSujeme fondy penéiniho trhu,
dluhopisové, akciové, smisené, nemovitostni, fondy fondd atd.

Rizika
Kreditni riziko — zavisi na typu aktiv ve fondu, existuje riziko neplnéni zavazkd ze strany

protistrany nebo emitenta aktiv drzenych fondem.

Riziko likvidity — v zavislosti na druhu fondu (otevieny vs. uzavieny), v pripadé otevieného
fondu je riziko likvidity nizké, protoZze cenné papiry fondu jsou povinné zpétné odkupovany

Stranka 12 z 20



Informachni list obchodnika s cennymi papiry (\ A'salmematlonal

obhospodarovatelem, v pfipadé uzavieného fondu je likvidita nizkd a mlze dale zaviset na
konkrétnich podminkach fondu.

Ménové riziko — nizké, prdmérné az vysoké, zalezi na pohybu sménného kurzu vici Ceské
koruné. Zalezi na trhu, na kterém je fond investovan.

Riziko uUrokovych sazeb — nizké, prlimérné aZz vysoké, zalezi na druhu podkladovych aktiv
v portfoliu fondu a investi¢nim klimatu.

Riziko volatility — nizké, prdmérné az vysoké, zavisejici na druhu podkladovych aktiv v portfoliu
fondu — riziko je zejména vyssi u akciovych fondd nez u fondd dluhopisovych. Velkou mérou
ovlivnéno obecnym investi¢nim klimatem prevladajicim na burze, na které fond investuje.
Riziko je vyssi u akciovych fondd nez u fondl dluhopisovych. Ovsem i u akciovych fondUl je
cenova nestabilita nizsi nez u individualnich akcii, protoZe riziko je rozloZzeno na nékolik akcif.

Exchange Traded Fund (ETF)

Burzovné obchodovany fond je druhem investiéniho fondu otevieného typu. U¢ast na tomto
fondu je pfedstavovana cennym papirem, ktery fond vydava. Tyto cenné papiry jsou burzovné
obchodovatelné. ETF jako fond nabyva do svého majetku rdzna aktiva, pfedevsim cenné papiry
nebo uzavird jiné obchody v souladu se statutem fondu. Obchoduji se obdobné jako akcie. Tyto
fondy tvofi koSe cennych papirll, které se mohou sklddat z rlznych investi¢nich instrumentd
(akcie, futures, dluhopisy, mény atd) dle zaméreni ETF. Spravce fondu mulze za
obhospodarovani fondu Uctovat poplatek. Tyto poplatky jsou u ETF obvykle nizsi nez v pfipadé
,béznych” investi¢nich fondl. U aktivné spravovanych fondU je poplatek vyssi nez u pasivné
spravovanych. Tento poplatek opét neni pfimy, investor ho nehradi pfi ndkupu, ale projevi se
to pfimo v cené ETF. S ETF se obchoduje na burzach cennych papirQ, kde se jejich cena
stanovuje na zakladé nabidky a poptavky. Vysledek z investovani do ETF je tvofen zménou jejich
ceny (zisk nebo ztrata) a pripadnym vyplacenim dividendy. Pfednosti burzovné obchodovanych
fondd je flexibilni zpUsob realizace rliznych investi¢nich myslenek. Na rozdil od mimoburzovné
obchodovanych fondU jsou jejich ceny pribézné kétovany.

o Akciové ETF — kopiruji vyvoj urcitého indexu, sektoru nebo geografické oblasti.
Portfolio fondu tvofi akcie, které jsou zahrnuty do sledovaného indexu nebo jsou
reprezentativnim vzorkem daného sektoru nebo geografické oblasti.
o Dluhopisové ETF — Portfolio fondu je tvoreno dluhopisy. VyuZivaji se jak statni
dluhopisy, tak i korporatni dluhopisy stabilnich spole¢nosti.
o Ménové ETF — Fond se snazi kopirovat vyvoj urcité mény nebo koSe mén.
o Komoditni ETF — Oznacovany také jako ETC (Exchange Traded Commodities).
Cilem fondu je kopirovat vyvoj ceny urcité komodity.
Rizika
Kreditni riziko — zavisi na typu aktiv v portfoliu ETF, existuje riziko neplnéni zavazk{ ze strany
protistrany nebo emitenta aktiv drzenych ETF.

Riziko likvidity — nizké, likvidita ETF zalezi na likvidité podkladovych aktiv a na objemu zahrani¢ni

meény ve fondu. JelikoZ je ETF burzovné obchodovano, je do urcité miry likvidita zabezpecovana.
ETF maji obvykle tvlrce trhu, ktefi likviditu zajistuiji.
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Ménové riziko — nizké, priimérné az vysoké, zalezi na pohybu sménného kurzu zahrani¢ni mény
vUCi Ceské koruné.

Riziko Urokovych sazeb — nizké, prlimérné az vysoké, zélezi na investicni strategii ETF a slozeni
jeho portfolia.

Riziko volatility — zaleZi na obecnych burzovnich trendech a na aktivech, do kterych ETF
investuje, zejména v pfipadé akciovych ETF je riziko vysSi nez v pfipadé dluhopisovych.
S ohledem na to, Ze cena je tvorena poptavkou a nabidkou, neni mozné zarucit, Ze vyvoj ceny
ETF bude presné kopirovat vyvoj podkladového aktiva.

INFORMACE O KONKRETNICH INVESTICNICH NASTROJICH

Informace tykajici se konkrétniho investicniho nastroje a rizik s nim spojenych jsou dale
zakaznikdm poskytovany prostrednictvim dokumentd a informaci:
- Sdéleni klicovych informaci — pro bézné investi¢ni fondy a ETF (v zavislosti na druhu
fondu dle regulace UCITS! nebo dle regulace PRIIPs?)
- emisni podminky dluhopisu, prospekt nebo obdobny zahrani¢ni dokument
zverejnény ohledné verejné obchodovaného investi¢niho nastroje
- produktové informace pfipravované ve vztahu k danému investi¢nimu nastroji jeho
emitentem Ci distributorem (produktové listy, termsheety apod.)

METODY ANALYZY, INVESTICNI STRATEGIE A
RIZIKO ZTRATY

METODY ANALYZY A SOUVESEJICIHO RIZIKA

Spolecnost vybira investicni nastroje na zakladé své investicni filozofie, ktera je zaloZena na
spolehlivych dikazech a teorii. Stru¢né feceno, nas pristup je fizen tim, co ndm empiricka teorie
ddkazl a investic Fika, Ze bychom méli délat. UdrZzujeme fadu trvalych presvédceni, ktera tvori
zaklad nasi investi¢ni filozofie, a ta vede rozhodnuti, ktera ¢inime.

Pouze tfidy aktiv, které jsou chapany s vysokou mirou diveéry, jsou zaloZeny na teoretické a
empirické podpore, a které maji solidni zdGvodnéni zarazeni, jsou zahrnuta do nasich portfolii
nebo doporucenych zdkaznickych investic. Nékteré z nich mohou byt omezeny velikosti
zakaznikovych aktiv, jak je uvedeno v sekci ,Poplatky a ro¢ni investi¢ni sluzby”.

Kritéria vysoké Urovné pouZzita pfi vybéru tfid aktiv spolecnosti AISA jsou popsana nize.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. &ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papir( (SKIPCP)

2 Nafizeni Evropského parlament a Rady (EU) &. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich kli¢ovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktd s investi¢ni
slozkou
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METODY ANALYZY

Ekonomické zdUvodnéni

Tridy aktiv, u nichZ jsou vynosy srozumitelné a jsou v ekonomickém smyslu ocekavany, jsou
upfednostfiovany pred tfidami aktiv, u nichZ je vyZzadovdna manazerska dovednost k dosaZzeni
celého vynosu nebo jeho ¢asti.

UzZiteCny prehled dat
Dlouhé a Cisté datové rady poskytuji nejlepsi prehled, ktery je k dispozici pro stanoveni
pravdépodobnych charakteristik jednotlivych tfid aktiv.

Dostate¢né odmény
Identifikace ocekavaného vynosu pro kazdou tfidu aktiv se zvazuje s ohledem na pfijatd
prirGstkova rizika ve srovnani s jinymi alternativami.

PFispévek k portfoliu

Tridy aktiv, které budou pravdépodobné vykonavat Ukol, ktery jim byl pfidélen v ramci portfolia,
jsou upfednostriovany pred témi, které se samy o sobé mohou jevit jako Zivotaschopné volby
pro portfolio.

Robustni produkty

Dobre chapané struktury prostfedkd (napr. Podilové fondy); vysoka likvidita; a pfimé drzeni
podkladovych cennych papir(, jsou upfednostfiovany spise nez expozice derivat(. V pripadé,
Ze robustni produkty nebudou k dispozici, bude rozhodnuto o kompromisu mezi vyhodami
vyplyvajicimi z expozice urcitych rizikovych faktor( a naklady na vlastnictvi méné robustnich
nebo aktivné spravovanych produktd.

Rozpocet spravy

Kazda tfida aktiv bude posuzovana v kontextu sad dovednosti, znalosti, ¢asu, pfistupu a zdroja,
které jsou k dispozici pro efektivni spravu v pribéhu ¢asu. Investice na globalné rozvinutych
trzich a vybér robustnich produktl v Siroce diverzifikovanych podilovych fondech a fondech
obchodovanych na burze, které poskytuji expozici rizikim a prinostim globalniho kapitalismu,
spadaji do spravy spolecnosti AISA.

Dimenze rizika na akciovych a dluhopisovych trzich
Konstrukce portfolia, ktera pouzivd ramec rizikovych faktorl, pomaha lépe objasnovat
pfijimana rizika a jejich disledné fizeni v case.

Faktory rizikového kapitalu

Kapital poskytovany spole¢nostem formou investic do vlastniho kapitalu sebou nese naklady na
navy$eni tohoto kapitalu. Cim rizikovéji je spoleénost na trhu vnimana, tim vy3si budou naklady
na kapital a z pohledu investora bude vétsi o¢ekdvana navratnost dodavaného kapitalu.

Rizikovy faktor trhu
Toto je nediverzifikovatelné (tj. systematické riziko), které zstava v portfoliich zdkaznikd poté,
co byla vSechna bezpecnostni rizika diverzifikovana.

Rizikovy faktor hodnoty
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Nékteré akcie na trzich se chovaji odlisné nez trh jako celek. Vykazuji vyssi kapitdlové naklady,
a tedy vyssi oekavany vynos nez trh.

Rizikovy faktor dluhopisu

Investice s pevnym vynosem jsou ve skutecnosti IOU od vlad a spolecnosti definujicich drokovou
pUjcit penize, ¢asto oznacovanému jako bezrizikova sazba, je pUjcit ,,pfes noc” viadé. Principial
je zajistén, jelikoz vlada muize jednoduse vytisknout penize, jako posledni moznost splatit své
zavazky.

Odstup od bezrizikového aktiva zvysuje riziko.

Riziko splatnosti

Splatnost dluhopisu (faktor rizika splatnosti) ovliviiuje volatilitu jeho ceny. Jak se vynosy z
dluhopist zvysuji (tj. ucastnici trhu vyzaduji vyssi navratnost pro vnimana rizika), vzhledem k
tomu, Ze platby Urok( z dluhopist jsou fixni (kupdny), musi cena dluhopisu klesat, aby byl
kompenzovan narlst vynosl. Opak nastava, kdyZ vynosy klesaji. Citlivost ceny dluhopisu na
pohyb vynosl souvisi s jeho ,dobou trvani“. Trvani je mira primérné splatnosti plateb
penéznich tokl dluhopisl diskontovanych v dnesnich penézich, pricemz kazda platba je vazena
svou hodnotou. Je to primérna doba, ve které je drzitel dluhopisu vracen, méreno v letech.
Dluhopisy s delsi splatnosti maji delsi duraci. Dluhopisy s vy$sim kupdnem maji nizsi duraci nez
dluhopisy s nizsim kuponem se srovnatelnou splatnosti, protoZe investofri dostavaji vyssi
penézni toky.

Riziko selhani
Riziko, Ze dluZnik nesplni své zavazky, se ¢asto oznaluje jako Uvérové riziko. Cim vy3si je riziko
selhani, tim vétsi by méla byt kompenzace pro investory, ktefi toto riziko nesou.

Rizika pro vSechny druhy analyzy

Nase metoda analyzy cennych papir( vychazi z predpokladu, Ze kryti, jehoz cenné papiry
nakupujeme a prodavame, ratingové agentury, které tyto cenné papiry pfezkoumavaji, a dalsi
verejné dostupné zdroje informaci o téchto cennych papirech, poskytuji presné a nezaujaté
udaje. | kdyz mizeme byt upozornéni na ndznaky, ze Udaje mohou byt nespravné, vzidy existuje
riziko, Ze nasSe analyza mUZe byt ohroZzena nepfesnymi nebo zavadéjicimi informacemi.

INVESTICNI STRATEGIE A SOUVESJICI RIZIKA

Pfi spravé zakaznickych Uctl pouzivame nasledujici strategie za predpokladu, Ze jsou takové
strategie vhodné pro potreby zdkaznika a mimo jiné v souladu s investi¢nimi cili zakaznika,
toleranci rizika a ¢asovym horizontem.

INVESTICNI STRATEGIE

Alokace aktiv

Spise nez zaméreni se predevsim na vybér cennych papirt, snazime se identifikovat vhodny
pomér cennych papirC, fixniho pfijmu a hotovosti, vhodny pro investi¢ni cile zdkaznika a
toleranci rizika. Zaméfujeme se proto na rozvoj diverzifikovanych portfolii, predevsim pomoci
pasivné spravovanych podilovych fond( tridy aktiv, které jsou dostupné pouze institucionalnim
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investorlim a retailovym zdkaznikim investi¢nich poradcl s dostatecnymi finanénimi
prostiedky, jak je uvedeno v ¢asti ,,Poplatky a ro¢ni investi¢ni sluzby”.

Riziko alokace aktiv spociva v tom, Ze se zakaznik nemusi podilet na prudkém narQstu
konkrétniho cenného papiru, prdmyslu nebo trzniho sektoru. Dal$im rizikem je, Ze se pomér
cennych papird, stalého vynosu a hotovosti se bude v pribéhu ¢asu ménit v zavislosti na pohybu
akcii a trhu a pokud nebude upraven, nebude nadéle odpovidat cilim zakaznika.

Zakaznici k ndm mohou pfichazet se starymi aktivy, které neodpovidaji nasi bézné zakladni
investi¢ni strategii. V téchto situacich budeme spolupracovat se zakaznikem na formulaci
Financ¢niho planu, ktery mlze vyzadovat prodej starych aktiv, aby se zdkaznické portfolio casem
dostalo do souladu s nasimi portfolii. Danové dlsledky, stejné tak jako vhodnost tohoto
rozhodnuti hraji rozhodujici roli pfi rozhodovani, kdy a ktera aktiva se prodaji.

Dlouhodobé nakupy

Nakupujeme cenné papiry s Umyslem je drZzet na zakaznickém Uc¢tu po dobu jednoho roku nebo
déle. Mlzeme tak ucinit, jelikoz jsme presvédcéeni, Ze cenné papiry jsou v soucasné dobé
podhodnocovana jelikoz se chceme v pribéhu ¢asu vystavit mife rizika urcité tridy aktiv bez
ohledu na aktualni projekci pro tuto tfidu aktiv.

Riziko dlouhodobé nakupni strategie spociva v tom, Ze pfi zachovani bezpecnosti po tak
dlouhou dobu nebudeme moci vyuzit kratkodobé zisky, které by mohly byt pro zdkaznika
vyhodné. Navic, pokud jsou nase predpovédi nespravné, muize dojit k prudkému snizeni
hodnoty zabezpeceni prfed tim, nezZ se rozhodneme prodat.

GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI
PAPIRY

Jako kazdy obchodnik s cennymi papiry v Ceské republice Spole¢nost ptispiva do Garanéniho
fondu obchodnikl(l s cennymi papiry. Garancni fond je pravnickd osoba, kterd zabezpecuje
zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikdm spocivajici ve vydani majetku zakaznikd.
Jeho ¢innost je blize upravena v ustanovenich § 128—134 ZPKT.

S ohledem na to, Ze Spole¢nost nema opravnéni drzet majetek zakaznikd, nemdze ji v tomto
ohledu vici zdkaznikdm vzniknout dluh, a tudiz vyuziti zaru¢niho systému Garanéniho fondu
v pripadé financ¢nich obtizi Spole¢nosti neni relevantni. Majetek zakaznik( je drzen u jinych
obchodnikd s cennymi papiry na zdkladé smlouvy, kterou uzavird zdkaznik s témito jinymi
obchodniky. Vsechny tyto osoby jsou ¢leny stejného zarucniho systému, pfipadné zahrani¢niho
zaruéniho systému, o kterém maji povinnost zakazniky informovat v ramci své zakonné
informacni povinnosti.

PRAVIDLA PROVADEN{ POKYNU

Pravidla provadéni, resp. predavani pokynd zakaznik( k provedeni, jsou uvedeny v dokumentu
Pravidla provadéni pokynu, ktery tvori prilohu I. tohoto Informacniho listu.
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PRAVIDLA RIZENI STRETU ZAJMU

ETICKY KODEX A OSOBNi OBCHODY

Nase firma pfijala eticky kodex, ktery stanovuje vysoké etické standardy obchodniho chovani,
které poZzadujeme od nasich zaméstnancu.

Jako clenové Evropské asociace finanéniho planovani pfijimame Eticky kodex EFPA a jejich
Zakladni principy:
1. Zajmy zdkaznikl na prvnim misté
Nejvyssi standardy
Nezdvislost a objektivita
Odborna zpUsobilost
PoZadovana znalost dodrzovani predpisl
Rozumné zaklady a spravedlivé zastoupeni
Prevence stretu zajmU a jeho pripadné zverejnéni
Pouziti oznaceni EFPA

® Nk WwWN

Na zakladé vysoce kvalitniho Skoleni a kvalifikaci a obecné uzndvanych kodext profesionainiho
chovani mize EFPA stavét na pevnych zakladech etického chovani, kompetenci a technickych
dovednosti na financ¢nich trzich. Hlavnim cilem EFPA je podporovat rozvoj a Sifeni téchto
mezinarodnich profesnich standard(, aby pfispivaly k nejvyssi Grovni kvality v profesiondini
praxi finan¢nich poradca.

AISA a nasi zaméstnanci maji vaci nasim klientdm povinnost loajality, poctivosti a dobré viry a
jsou povinni dodrZovat nejen specifickd ustanoveni Etického kodexu, ale také obecné zasady,
kterymi se kodex fidi.

Véfime v politiku zakazujici pouZiti vyznamnych nevefejnych informaci. PrestoZe se
nedomnivame, Zze mame konkrétni pfistup k nevefejnym informacim, vSem zaméstnancim se
pfipomind, Ze takové informace nesmi byt pouZity pro osobni obchodovani ani ve prospéch
Spolec¢nosti. NaSe pravidla pro osobni obchody jsou navriena tak, aby zajistila, Ze osobni
obchody s investi¢nimi ndstroji, ¢innosti a zajmy nasich pracovnikl nebudou zasahovat do (i)
rozhodovani v nejlepsim zajmu zdkaznik( a (ii) provadéni takovych rozhodnuti, a zadroven
umoznoval pracovniklim investovat na vlastni Ucet.

Pracovnici Spolec¢nosti mohou nakupovat nebo prodavat na vlastni Ucet investi¢ni nastroje
stejné nebo odlisné od investi¢nich ndastrojd doporucenych nasim zakazniklm. Uplatiiujeme
nicméné sadu pravidel pro osobni obchody, které brani stfetu zajma a zneuzivani informaci o
zakaznickych pokynech a portfoliich. Zejména zadny pracovnik Spole¢nosti nesmi nakupovat
ani prodavat stejné investi¢ni nastroje pred zpracovanim transakci na Ucet zdkaznikd, ¢imz je
témto pracovniklm zabranéno profitovat z transakci zadanych na ucet zadkaznika.

POLITIKA STRETU ZAIMU

Informace o politice stretd zajmd, uplatfiované Spolecnosti, véetné pravidel pro pfijimani a
poskytovani pobidek, jsou obsazeny v pfiloze Il tohoto Informacniho listu — Pristup k rizeni
stfetl zajmU a pfijimani a poskytovani pobidek.
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PRAVIDLA PRO PRIJIMANI A VYRIZOVANI
REKLAMACI

Kazdy zékaznik je opravnén podat stiznost anebo reklamaci vici Spolecnosti (dale spolecné téz
jen ,Reklamace”). Zakaznik je opravnén podat Reklamaci bezplatné.

Pravidla pro pfijimani a vyfizovani Reklamaci jsou pfistupna vsem zakaznikim bezplatné
zpUsobem umoznujicim délkovy pfistup, a to prostfednictvim webovych stranek Spolecnosti.
Ddle je mohou zdkaznici na pozadani obdrZet v papirové formé v sidle Spole¢nosti, ¢i po
vzajemné dohodé formou jiného trvalého nosice dat.

FORMA A NALEZITOSTI REKLAMACE

Reklamace jsou pfijimany v pisemné formé, a to na korespondencni adrese Spolecnosti
(Stitného 202/35, 130 00 Praha 3).

V Reklamaci je zdkaznik povinen uvést Udaje o osobé zdkaznika tak, aby mohla byt provedena
jeho identifikace. S cilem rychlého vyfizeni Reklamace je tfeba uvést telefonické, popf. e-
mailové spojeni. Pro fadné prosetfeni Reklamace je dale tfeba uvést zejména popis pfipadu s
uvedenymi daty, Cisly, ¢astkami a vyjadfenim pozadavku na feseni. K Reklamaci by méla byt
pfilozena dokumentace dokladajici pfislusna tvrzeni, je-li to moZné. Kopie zasadnich
dokumentt je vhodné dodat Uredné ovérené.

Spolecnost si vyhrazuje pravo nepfijmout reklamaci, jestlize:

A. neni dodrzen zpUsob, forma nebo nejsou splnény jiné nalezitosti Reklamace, a
to ani v dodatecné lhté poskytnuté pro doplnéni i opravu,

B. jiz probiha vyfizovani té samé reklamace,

C. ve véci rozhodl soud, Financni arbitr nebo fizeni ve véci samé bylo jiz pred
soudem ¢i Finanénim arbitrem zahajeno,

D. uplynuly pravnimi predpisy predepsané skartacni IhGty pro relevantni typ
dokumentu,
E. nejedna se o Reklamaci zdkaznika.

POSTUP VYRIZEN{ REKLAMACE

Zakaznik je o pfijeti Reklamace bez zbytecného odkladu pisemné vyrozumén. Spole¢nost v
ramci tohoto vyrozuméni sdéli zakaznikovi postupy pro pfijeti a feSeni Reklamaci. Zakaznik je
vyrozumen téz v pripadé, ze Spolec¢nost Reklamaci nepfijima. Tato informace obsahuje ddvod
neprijeti Reklamace.
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Reklamace jsou vyfizovany co nejdfive bez zbytec¢ného prodleni. Maximalni IhGta pro vyfizeni
Reklamace je 30 kalendarnich dnd od doruceni Reklamace Spolecnosti. V pfipadé, Ze nebyla
dodrZena nékterd z podstatnych naleZitosti Reklamace a Spolecnost poskytla zdkaznikovi
dodatec¢nou Ihdtu pro doplnéni ¢i opravu, zacind lhGta 30 kalendarnich dnl béZet aZ po
doruceni vsech potrebnych informaci a dokumentd. Pokud neni mozné Reklamaci v této |haté
30 kalenddfnich dnG radné vyfidit, je zdkaznik informovédn o ddvodu a odpovidajicim
predpokladaném terminu vyfizeni Reklamace.

Spole¢nost v ramci vyreSeni Reklamace sdéli zakaznikovi stanovisko Spole€nosti k pfijaté
Reklamaci véetné odlvodnéni. Soucasti vyrozuméni zdkaznikovi je téz informace o dalSich
moznostech zakaznika ve véci Fedeni Reklamace, véetné moznosti podat stiznost Ceské Narodni
Bance, ¢i Finanénimu arbitrovi, a téZ moZnosti podat ob¢anskopravni Zzalobu.

Jsou-li splnény podminky dle zdkona ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, ve znéni pozdéjsich
predpis, mdze se zdkaznik obrétit na Finanéniho arbitra CR. Bliz$i informace Ize nalézt na
strankdch www.finarbitr.cz.

v

Jsou-li splnény podminky dle zdkona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotrebitele, ve znéni
pozdéjich pFedpisti, mize se zakaznik obratit na Ceskou obchodni inspekci. Bliz${ informace Ize
nalézt na strankach www.coi.cz.

MozZnost obratit se k soudu tim neni dotCena. Prdva a povinnosti smluvniho vztahu se fidi
pravnim fadem Ceské republiky.

Nad ramec vySe uvedeného je zakaznik, pokud neni s vyfizenim Reklamace spokojen, opravnén
obratit se na dozor¢i radu Spolecnosti na nasledujici kontaktni adrese:

Aisa International s.r.o.,
k rukam dozoréi rady: Marta Gellovd,

Stitného 202/35, 130 00 Praha 3
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